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Ledelsesberetningen for 1. halvar 2018

Halvarets vigtige begivenheder med betydning for regnskabstallene

Faster Andelskasse kan fremvise et acceptabelt resultat for 1. halvar 2018.

Resultatet for skat blev 626 t.kr. og efter skat 488 Lkr.

Faster Andelskasses udvikling i udlan siden 31.december 2017 var i 1. halvar positivt med 2,6 %, og indlanet steg
tilsvarende med 5,8 %.

Faster Andelskasse har fortsat et stort indiansoverskud. Dette betyder, at vi som mange andre smé pengeinstitutter
er udfordrede af, at vi har haft f& eller ingen muligheder for placeringer af dette til en fornuftig rente. Ikke mindst nar
vi ikke ensker at tage store risici omkring placeringen af overskudslikviditeten.

Faster Andelskasse har en positiv udvikling i et sveert og konkurrenceprasget lokalmarked om kunderne. Vi har en
fin tilstrsmning af kunder fra lokalomradet. Kunderne vaelger Faster Andelskasse tit pga. den gode service 0g
indsigt, som medarbejderne udviser. Hertil kommer kundernes mulighed for prisrigtige l&n og kreditter til bla.
ejendomsforbedringer.

Basisindtjening faldt i 1. halvar 2018, hvilket skyldes en farskydning i en arlig betaling fra en samarbejdspartner og
korrigeret for denne felger vi budgettet for 2018.

1. halvar 2018 er pavirket af mindre kursreguleringer, og der er sket klare forbedringer i nettorenteindtesgterne
sammenlignet med 2017, hvor resultatet for 1. halvar i sterre grad var pavirket af positive kursreguleringer og lidt
stagnerende nettorenteindtagter,

2018 har, pa trods af bl.a. svagere afregningspriser pa landbrugsprodukter, ikke betydet veesentligt i forhaold tit
vores erhvervskunder, hvilket vi betragter som positivt. Segmentet Privatkunder i Faster Andelskasse har generelt
en god gkonomisk tilstand og nedskrivningerne er fortsat sma.

Landbruget er et omrade, som vi altid felger naje, idet omkring 50 % af vores erhvervsudlan er placeret indenfor
denne sektor. P4 trods af landbrugets fortsatte udfordringer er det alligevel lykkedes at holde nedskrivningerne pa
et fornuftigt plan. Vi har i 1. halvar 2018 tilbagefart 265 tkr. pa erhvervsengagementer.

Den samiede bonitet i vores udlan og kreditter er fortsat meget tilfredsstillende. Dette kan bl.a. aflasses af, at ingen
af vores kunder har restancer hos vores samarbejdspartnere DLR, Nykredit og Totatkredit.

Desvaerre har vi igen 1 2018 anvendt mange ressourcer p& implementering af nye regler og direktiver. Dette
belaster fortsat i nogen grad det opnede resultat, og synes ikke at sendre sig de kommende ar.

Nettorenteindtaegter

Nettorenteindteegter i 1. halvar 2018 var p& 4.598 t.kr, Det er en stigning i forhold til 1. halvar 2017, men lidt under
budgetforventningerne for 1. halvar 2018. Udfordringen er fortsat at fa lgftet indtjeningen pa udian uden at ga pa
kompromis med kreditrisici og kundernes bonitet. Det betyder ogsd, at vi ikke heit har haft mulighed for at na den
veekst, vi havde forventet i vores budget.

Gebyr- og provisionsindtagter

Indtaegterne er i forhold it 1. halvar 2017 faldet med 12 %. Det skyldes bl.a. zendring i opggrelsen af
gebyrindtasgter fra en veesentlig samarbejdspartner. Korrigeret for dette, ville det i stedet, have betydet en stigning
pa anslaet godt 13 %. At tallet pa heldrsbasis er tilfredsstillende skyldes hovedsageligt et fint aktivitetsniveau pa
boligomradet. Hertil kommer et fortsat forbedret forretningsomfang med vore gode samarbejdspartnere. Dette
kompenserer i nogen grad for faldet i nettorenteindteegterne.

Udgifter

Udgifter til personale, direktion og bestyrelse er i forhold til 1. halvar 2017 steget med 10 % til 4.018 tkr.
Forklaringen pé stigningen skyldes til dels overenskomstmasssige lenreguleringer, en fortsat overarbejdsbyrde,
samt forggede krav til social sikring for den finansielle sektor. Dertit kommer bl.a. mange nye regler og ikke mindst
travihed i forbindelse med en god kundetilgang.

IT-udgifter til BEC er meget stigende, og dette er en reel udfordring for Faster Andelskasse.



Dette skyldes to faktorer. Den ene faktor er, efter Faster Andelskasses vurdering, en overimplementering af
regelsaet bade fra Finanstilsyn og Nationalbanken. Dette naesten uden tilstraekkelig hensyntagen til
pengeinstitutstarrelse, kompleksitet i forretningsmodelier, samt manglende koordinering mellem disse institutioner
omkring modtagelse af reelt samme talindberetninger. Hertit kommer ualmindelige store stigninger il vores
datacentral {(BEC) pa grund af digitalisering og compliance. Vores pris i forhold til de sterre pengeinstitutter pa BEC
er ualmindelig hoj og efter vores opfattelse ikke fair.

IT udgifterne steg i forhold til 1. halvar 2017 med 24,9 %.
@vrige administrationsudgifter, husleje, telefon o.fign. er faldet med 15,2 % til 1.046 tkr.

Andre driftsudgifter
Belgbet er | forste halvar 2018 pa 7 t.kr., hvilket er usendret i forhold til 1. halvar 2017 og vedrerer indbetalingen til
Garantiformuen.

Kursreguleringer

Disse udger for 1. halvar 2018 netto en kursgevinst p& 398 tkr. mod en kursgevinst pa 787 tkr. i 1. halvar 2017.
Gevinsten er fordelt med et kurstab pa 144 t kr. pa obligationer og med en gevinst p& 635 t.kr. pa aktier, mens
valuta har betydet en gevinst p& 64 t.kr.

Med hensyn til obligationer, henvises til afsnittet “renterisiko” og med hensyn til aktier til nedenfor under
"aktierisiko”.

Nedskrivninger og hensattelser

Nedskrivninger og henseettelser pa udlan og garantier udger en tilbagefersel for 1. halvar 2018 pa netto 524 tkr.
meod en tilbagefarsel af nedskrivningerne i 1. halvar 2017 pa 265 t kr. Nedskrivninger er generel en afspejling af
den gkonomiske situation ved nogle af vores kunder. Vi vurderer, at vores udlansportefglie er tilpas robust, og vi
har en god fordeling mellem privat og erhverv.

Vi har en overvaegt i udlan til landbrug, men det er fortsat vores opfattelse, at den generelle bonitet for vores
kunder er fornuftig, nar vi tager landbrugets udfordringer i betragtning. Da vi har tradition for, at have en stor
samherighed med landbrugerhvervet, vil vi - modsat mange andre pengeinstitutter — fastholde en eksponering mod
landbruget. Det betyder, at vores kreditgivning til landbrugskunder fortsat sker ud fra gasldende regler og efter
almindelige sunde kreditmagssige vurderinger i forhold til blandt andet drift, kapital og fremtidsmuligheder.

Faster Andelskasses samlede akkumulerede nedskrivninger og henszettelser udger pr. 30.06.2018: 5.125 tkr,,
svarende til 2,2 % af de samlede udian og garantier.

Halvarets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Halvarets resultat for skat udger 626 t.kr. mod 1.256 t.kr, for 1. hatvar 2017. Der var i budgettet forventet et resuitat
paca. -227 t.kr

Korrigeret for kursreguleringer, afskrivninger, hensasttelser, nedskrivninger og skat viser resultatet (basisresuitat) et
underskud pa& 147 t.kr. mod et overskud pa 354 tkr. for 1. halvar 2017, Korrigeres dette for den forskudte indteegt
fra samarbejdspartner ville overskuddet vasre ca. 353 t.kr. Der var i budgettet forventet et basisresultat pa 511 t.kr
og basisindtieningen er derfor alene acceptabel.

Resultatet betyder derfor, at der i 2. kvartal 2018 skal vaere stor fokus pé indtjeningen for at opna en samiet
budgetoverholdelse for 2018. Dette kreaver en fortsat tilgang af nye kunder s& udlanet kan fortseeite vasksten som
budgetterat for 2018,

Vasentligst for Faster Andelskasse er, at "basisdriften” forventes at vaere positiv. Det samme geaelder
forventningerne til 2. halvar 2018 — de er ogsa positive.

Balancen
Halvarets udvikling i Faster Andelskasses hovedaktiviteter med nettotiigang af kunder, stigning i bade ind- og

udlanet har haft positiv indflydelse pa balancen, som i forhold til 30.06.2017 er steget med 26.738 t. kr. eller 8,5 %
til 342.698 tkr.

Likviditet

Likviditetsmaessigt skal Faster Andelskasse overholde LCR-negletallet, hvor lovgivningskravet er minimum 100 %.
Faster Andelskasse havde pr. 30.06.2018 et LCR-nggletal pa 664,8 %, og opfylder dermed lovgivningskravet med
en meget god margin.




Ansvarlig kapital
Efter konsolidering er Faster Andelskasses kapitalprocent p& 21,3 % mad 21,9 % pr. 30.06.2017. Altsa er Faster
Andelskasse blandt de meget solide pengeinstitutter i Danmark.

Kapitaldakningsregter (Basel If)

Opgerelsen tager udgangspunkt i 8 % af andelskassens risikovasgtede poster. De 8 % deskker de mest
almindetige risici, hvortil kommer eventuelle tilleeg for risici og forhold, der ikke afspejles i opgerelsen af de
risikovaegtede poster.

t vurderingen heraf forholder Faster Andelskasse

sig blandt andet til felgende:

+ Kreditrisici for store kunder med finansielle problemer
+ Koncentrationsrisici i udlansbogen

+ Markedsrisici

+ Likviditetsrisici

« Operationelle risici

Faster Andelskasses opgjorte solvensbehov er pa 11,3 % mod 12,3 % pr. 30.06.2017 opgjort efter 8+ metoden,
hvilket betyder, at Faster Andelskasses kapitalprocent pa 21,3 % ligger pa et meget filfredsstillende niveau. Der er
altsa dermed en sakaldt kapitaloverdaskning pé 10,0 % pr. 30.06.2018.

Det betyder, at kapitaloverdaskningen ligger pa et tilfredsstillende niveau, hvorfor der ikke er behov for at optage
ansvarlige {&n.

I henhold tii kapitaldeekningsbekendtgerelsen skal vi offentliggere en raekke rigikooplysninger, der oftest omtales
som Sgijle lll-oplysninger. Nogle af disse fremgéar af halvarsrapporten, men de samlede oplysninger inklusiv
specifikationer til beregningen af solvensbehovet vil blive offentliggjort pa vor hjemmeside www.faster.dk under
Faster Andelskasses risikorapport.

NEP

t forbindelse med at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet udarbejder planer i henhold til lov om Finansiel
virksomhed for afvikling af nedlidende pengeinstitutter, skal alle pengeinstitutter have fastsat et krav til de
nedskrivningsegnede passiver (NEP), som skal anvendes til tabsabsorbering og rekapitalisering, hvis et
pengeinstitut bliver nadlidende.

Nar et pengeinstitut bliver nedlidende, vii der veere tab, som skal fordeles. Afviklingsplanerne og NEP
skal tilsammen bidrage til, at der er tilstreekkelig tabskapacitet i pengeinstituttet.

Faster Andelskasse er bekendt med, at dette vil seette yderligere krav til styrken i andelskassens
kapitalforhold. Derfor er vi opmaerksomme pé, at droftelser omkring kapitalen vil vaere et vigtigt emne
12018, og vi er bevidste om, at de kommende krav vil kraeve en gget kapital.

Faster Andelskasse modtog i december 2017 Finanstilsynets udkast tit dette og modtog januar 2018 den endelig
afgarelse fra Finanstilsynet. Afgerelsen blev at kravet til de nedskrivningsegnede passiver (NEP-kravet) er

11,8 procent af Faster Andelskasses samlede forpligtelser og kapitalgrundiag.

Ultimo 2016 svarede det til 35 mio. kr.

Der vil ske en indfasning og kravet skal veere fuldt opfyldt 1. januar 2023.
Det samlede NEP-krav i pct. af de risikovesgtede eksponeringer (REA), nér det kombinerede kapitalbufferkrav er
fuldt indfaset 1. januar 2019, beregnes tit 19,1 % af REA.

Det fremkommer ved:
* Solvensbehov pr. 31.12.2016: 12,7 %
a  Det komb. kapitalbufferkrav af REA: 25%
+ NEP-tillzzg af REA: 3,9%
IFRS 9

Med virkning fra den 1.01.2018 overgik Faster Andelskasse til at anvende nedskrivningsregler, der er kompatible
med regnskabsstandarden [FRS 9. IFRS 9-reglerne er séledes indarbejdet i den danske regnskabsbekendtge-
relse, og med IFRS 9 erstattes den tidligere gasidende nedskrivningsmodel, der var baseret pa indtrufne tab
("incurred loss"-model”), af en nedskrivningsmodel, som er baseret pa forventede tab ("expected loss"-model).

Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebaerer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for farste
indregning nedskrives med et belab svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning, nedskrives aktivet




med et belab, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restiebetid (stadie 2). Nedskrivninger pa
eksponeringer i stadie 1 og 2 opgeres pa grundlag af en statistisk baseret model.

Vurderes aktivet vaerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et belgb svarende til det forventede kredittab i
aktivets restigbetid, men renteindtaegter indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold
til det nedskrevne belab.

Virkningen af IFRS 9-reglerne i Faster Andelskasse er, at disse medfarte yderligere nedskrivninger pa 623 t.kr.
primo 2018, hvilket dermed pavirkede egenkapitalen primo efter skat med 486 t.kr.

De individuelle nedskrivninger (stadie 3) udgjorde ultimo halvaret 3.908 t.kr., mens stadie 1 og 2 nedskrivningerne i
alt udgjorde 1.217 t.kr. pr. 30.06.2018.

Faster Andelskasse anvender ikke overgangsordningen.

Finanstilsynets "Tilsynsdiamant" for pengeinstitutter

Finanstilsynet har introduceret "Tilsynsdiamanten” for pengeinstitutter. Tilsynsdiamanten opstiller en raekke
pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt ma anses som veerende pengeinstitutvirksomhed med forhgjet
risiko.

Tilsynsdiamanten fastleegger en raekke szerlige risikoomrader med angivne graensevaerdier:
Greenseveerdierne er fastsat, sa de pa den ene side skal modvirke overdreven risikotagning, og p& den anden side

gere det muligt for sunde pengeinstitutter at drive profitabel bankvirksomhed og yde den ngdvendige kredit til
virksomheder og husholdninger.

Tilsynsdiamanten

~—e— Faster Andelskasse

Stabil funding (Udlan i forhold til T Snenseediar- Fioansitsimt
arbejdende kapital (indlan, udstedte
obligationer og egenkapital)) er 47%
0g méa maks vasre 100%

Ejendomseksponering er 2,2% og mé
maks. veere 25,0%

Arlig udlénsvaekst (kun udian) er -
0,2% og ma maks veere 20,0%

Sum af store eng. over 3 mill. kr. er
140,0% og mé maks. veere 175,0% af
kapitalgrundlaget

Likviditetspejlemaerke er 664,8% ol
skal min. veere 100,0%

Efter halvarsregnskabets afslutning
Der er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, der kan indvirke pa bedemmelsen af Faster Andelskasses
situation udover tidligere oplyst i denne beretning.

Resultatforventninger til 2. halvar 2018

Der er en vis usikkerhed pa kapitaimarkederne og den fortsatte lave vaekst i Europa. Usikkerheden omkring den
igangveerende handelskrig mellem USA og Europa skaber usikkerhed i skonomierne i Europa. Hertil kommer
udmentningen af Brexit, samt den voldsomme sommertarke i hele Europa og dennes pavirkning pa afgreder og
priserne. Den styrkede skonomi i USA fastholder fortsat et lavt renteniveau — ogsa selvom indikationer fra den
amerikanske gkonomi tyder pa kommende rentestigninger i USA.



De denmed usikre konjukturforhold skaber, som nasvnt ovenfor, usikkerhed om renten. Renten har i en periode
vesret faldende og renteniveauet forventes ogsé at veere lavt de kommende kvartaler.

Der er fortsat risici for stigning i nedskrivningerne - og i vaerste fald tab pd vores udlan. Dette ikke mindst med
baggrund i landbrugets fortsatte alvorlige situation, den alvorlige sommerterke og de lave afregningspriser.

Der er en fortsat hard konkurrencesituation om de gode kunder, og presset pa rentemarginalen forventes derfor at
fortseette i resten af 2018.

Med baggrund i ovenneevnte forhold forventer Faster Andelskasse et arsresultat for skat for 2018 pa 1,0 - 1,5 mio.
kr.

Maengden af nye regler, bekendtgerelser m.m. forventes at veere stigende i resten af 2018 med deraf falgende
store ressourcemaessige belastninger i forhold til Faster Andelskasses stgrrelse.

Det er bestyrelsens klare mat ud fra nuvesrende kapitalstruktur, resultater og ressourcer.
at bevare selvstandigheden
at arbejde for lokalomradet og skabe en stgrre synlighed i omegnsbyerne
at betjene andelshavere og kunder, der saetter pris pa trovaerdighed, naerhed og stabilitet
at vaere aben og bevidst om nadvendigheden af naturlig vaekst | kundetilgang, sidelobende med fuld
opmaerksomhed pa nuveerende andelshavere og kunder.

Faster Andelskasses videnressourcer

Faster Andelskasses videns ressourcer er fuldt ud intakt i form af en dygtig, stabil og loyal medarbejderstab, der
ogsa har indsigt og et godt kendskab til kunderne, hvitket er af seerlig betydning for den fremfidige drift og
indtjening.

Sma pengeinstitutter har tidligere haft sveert ved at skaffe dygtige medarbejdere, men et godt arbejdsklima,
naerhed, betydelig medindflydelse og ansvar i det daglige arbejde har stor positiv betydning til det modsatte, hvitket
kunderne heldigvis ogsa maerker tydeligt.

Szrlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
 forbindelse med regnskabsudarbejdelsen har ledelsen foretaget vurderinger og sken af fremtidige forhold som
grundlag for den regnskabsmaessige veerdiansaeitelse af aktiver og forpligtelser pa balancedagen.

De udavede skan og vurderinger hviler pa forudsztninger, som ledelsen finder forsvarlige. Det kan dog vise sig, at
disse kan vaere behzeftet med en vis usikkerhed som falge af en anden udvikling end den forventede - det veere sig
i den omverden som Faster Andelskasse fungerer i eller i forhold vedrgrende kunder eller forretningsrelationer i
gvrigt.

Finansielle risici og politikker for styringen heraf
Det overordnede princip for Faster Andelskasse bygger pa, at de risici, der matte opstéa i forbindelse med driften af
Faster Andelskasse, naje overvages og holdes inden for rammer fastsat af bestyrelsen.

De vessentligste risikotyper i forbindelse med driften af Faster Andelskasse er kreditrisikoen pa udlansportefatien,
markedsrisikoen pa omraderne fonds, valuta og likviditet samt operationelle risici.

Kreditrisici

Faster Andelskasse tilstreeber ved langivning at sikre en passende spredning p& kunder og brancher, saledes

enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Faster Andelskasses eksistens. Desuden er vi via de forskeliige
forretningsomrader og brancher sikret en vis spredning pa udiansaktiviteterne.

Faster Andelskasse har dog traditionelt haft en stor eksponering mod landbruget. Dette er naturligt med baggrund i
vores geografiske placering og andelstanken. Ledelsen er konstant opmaerksom pé udviklingen i dette erhverv.

Faster Andelskasse falger Finanstilsynets karakterisering af udlansbonitet.

Den daglige styring af kreditrisikoen varetages af kunderddgiverne i samarbejde med direktionen.

Safremt et engagement bringes op over kunderadgiverens bevillingskompetence, overgér bevillingen til enten
direktionen eller bestyrelsen.




Den overordnede overvagning af Faster Andelskasses samlede kreditrisiko varetages af bestyrelsen, som lebende
gennemfgrer bonitetskontroller af vor engagementsportefalje.

Faster Andelskasse klassificerer kundernes udlansbonitet i 6 risikogrupper i overensstemmeise med den risiko, der
vurderes at veere forbundet med Ian til netop denne kunde. Klassificeringen sker for privatkunder med basis i
radighedsbeleb, sikkerhed og reef formue, mens erhvervskunder klassificeres efter indtjening, egenkapital og
sikkerhed. Baggrunden for kiassificeringen pa bade privat- og erhvervskunder er med udgangspunkt i vejledningen
fra Finanstilsynet.

Markedsrisici
Grundleeggende er vores politik vedrorende markedsrisici, at der aldrig patages risici, der kan fa indflydelse pa
Faster Andelskasses handlefrihed.

For hver risikotype fastsestter vi kortkrete rammer, og det indgar saledes ved risikovirderingen, at der skal veere et
fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risiko og afkast.

Faster Andelskasses markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang raskke af risikomal. Overvagning af
markedsrisici sker pa daglig basis. Opgarelse og rapportering udarbejdes af regnskabsafdelingen.
Direktion og bestyrelsen modtager manedlig rapportering om risict.

Renterisiko

Faster Andelskasses udlans- og indlansforretninger samt mellemvaerender med kreditinstitutter er for hovedpartens
vedkommende indgaet pa variabel basis. Faster Andeiskasses fastrenteforretninger er placeret i
kreditforeningsabligationer.

Renterisikoen beregnes i overensstemmeise med Finanstilsynets vejledning. Faster Andetskasse foretager
lzbende beregning af renterisikoen,

Valutarisiko
Faster Andelskasse snsker ikke at patage sig vassentlige valutarisici.

Det er Faster Andelskasses politik, at den samlede valuta position ikke méa overstige 6 % af Faster Andelskasses
kapitalgrundlag efter fradrag dog makismalt 2 % i kontantvaluta.

Faster Andelskasse har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have eksponering .
Aktierisiko

Faster Andelskasse er medejer af forskellige sektorselskaber, hvor de veesentligste poster er gjerandele i DLR
Kredit /S, DMPD A.m.b.a., PRAS A/S, Letpension Holding A/S, BKS AJS, Bankinvest A/S, samt Spar Invest
Holding A/S.

Herudover har vi en mindre portefelje af bersnoterede aktier. | forhold tif vores egenkapital er der tale om en
beskeden beholdning ud fra gnsket om at fastholde en lav aktierisiko.

Det er Faster Andelskasses politik at sprede sine aktieinvesteringer ud pé flere selskaber og brancher for dermed
at sikre mindre felsomhed overfor enkelt aktier.

Faster Andelskasse benytter ikke afledte finansielle instrumenter i forhold tit afdaekning og positioner.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, Faster Andelskasse ma
patage sig.

Likviditetsrisiko

Den 1.10.2015 tradte nye likviditetsbestemmelser i kraft. Det nye LCR-nagletal (Liquidity Coverage Ratio) skal
vise, hvorledes pengeinstituttet er i stand til at honorere sine betalingsforpligtelser for en kommende 30 dages
periode uden adgang til markedsfunding.

LCR blev fuldt indfaset pr. 1.01.2018, hvor deekningen skal vaere pé 100 %.

Faster Andelskasses LCR tal er pr. 30.06.2018: 664,8 %.

Faster Andelskasse har ikke sterre professionetie akterer, der hurtigt kan treekke indlansmidler ud.

Bestyrelsen modtager manedligt likviditetsrapporteringer.




Eiendomsrisiko

Det er Faster Andelskasses politik kun at eje de lokaler, hvorfra vi driver vores virksomhed og via en
bestyrelsesbeslutning eventuelt kebe ejendomme med strategisk betydning.

Det betyder, at Faster Andelskasses ejendomsportefalje udgar domicilejendommen og en naboejendom, der
lgbende vurderes med henblik pa at fastsastte dagsveerdien.

Vores ejendomsportefelje er i gvrigt i forhold til vores balance af beskeden starrelse.

Operationelle risici

Faster Andelskasse har med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici udarbejdet flere
forretningsgange og politikker. En central del heraf er personale- og sikkerhedspolitikken, der stiller en reskke krav
il IT og personale samt handtering af felsomme oplysninger. Faster Andelskasses forretningsgange sikrer, at IT
sikkerheden er pé et hajt niveau.

Operationelle risici kan derfor defineres som risici for gkonomiske tab som folge af fejl i interne processer,
menneskelige fejl, systemfejl eller tab som falge af eksterne begivenheder.

Faster Andelskasses vassentligste datamaengde behandies af Bankernes EDB Central (BEC), der gennem
lzbende udvikling af styringssystemer sikrer, at risikaen for operationelle fejl minimeres, ligesom tab som folge af it-
nedbrud anses for minimale. Der foreligger forretningsgange, afstemnings- og kontrolprocedurer for relevante
omrader, der sikrer, at tab som felge af fejl m.v. kan begraenses til et minimum.

Saerlige risici mv.
Der vil altid vaere en vis risiko for afvigelser vedrerends indteegter og udgifter. Vi har for resten af 2018 vurderet
folgende omrader, som vaerende behaeitet med en vis usikkerhed:
- Den ggede digitalisering betyder stigende udgifter til BEC.
. Fastholdelsen af vores udskudte skatteaktiv i forhold til gaeldende praksis ved manglende opfyideise af
vores budgetterede resultat for 2018 ~ 2023. Dog viser vores budgetberegninger og den Igbende
nedbringelse, at vi kan overholde lovkravene i forhold tit et udskudt skatteaktiv

Anvendt regnskabspraksis

Som det fremgar af afsnittet IFRS 9 er Faster Andelskasses regnskabspraksis for opgarelsen af nedskrivninger pa
udl&n sendret med virkning fra den 1.01.2018. Da aendring af sammenligningstai for 2017 og tidligere ar
vedrarende den sendrede regnskabspraksis ikke er praktisk mulig, er der ikke foretaget sendring af disse.

Herudover er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til den senest aflagte arsrapport.



Resultatopgerelse pr. 30. juni 2018

Resultatopgerelse 2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.

note1  Renteindtzgter 4677 4.621
note2  Renteudgifter 79 144
Netto renteindtaegter 4.598 4.477
Udbytte af aktier m.v, 183 0

Note3 Gebyrer og provisionsindteegter 2.062 2.342
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 212 170

Netto rente- og gebyrindtagter 6.631 6.649

Note4  Kursreguleringer 398 787
Andre drifisindtaagter 93 30

nete s Udgifter til personale og administration 6.864 6.318
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 149 150
Andre driftsudgifter 7 7

Notes  Nedskrivninger pa udlan m.v. -524 -265
Resultat for skat 626 1.256

Skat 138 276

Arets resultat 488 980

Resultat fer skat, nedskrivning,
afskrivning og kursregulering -147 354
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Aktiver

Mote 8

Note &

Balance

Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveaerdi
Aktier m.v.
Aktiver tilknyttet puljeordning
Grunde og bygninger:
Investeringsejendomme
Domicilejendom
@vrige materielle akiiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre akiiver
Periodeafgreensningsposter
Aktiveri alt

Passiver

Geeld:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
indlan og anden gesld

tndlan i puljeordninger

Andre passiver
Pericdeafgraensningsposter

Geeld i ait

Hensatte forpligtigelser:
Hensesttelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtigelser i alt

Egenkapital:

Andeiskapital

Akkumulerede veerdisendringer:
Opskrivningshenlzeggelser
Resultat ar til dato

Overfart overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Passiveriait

Ikke balanceforte poster

Note 7

Garantier m.v.

30.06.2018
1.000 ke,

37.128
1.570
155.629
101.991
18.469
16.993
2.656
605
1.961
850

39

422
6.301
560
342.698

0
262.074
16.993
8.458

0
287.525

61

48

109

2.736
389
488

51.4561
55.064

342.698

68.580
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30.06.2017

1.000 kr.

19.214
3.148
156.007
100.124
17.727
10.036
2.803
795
2.008
749

0

514
5.086
552
315.960

9]
244.969
10.036
6.656

0
261.661

2738
389
980

50.154
§4.299

315.960

59.168

31.12.2017

1.000 kr.

42.746
45
151.725
87.124
18.185
14.901
2.680
695
1.985
575

423

8

B.579
549
325.520

7
248.868
14.901
6.682

0
270.458

2736
388
1.350
50.587
55.062

325.520

59.430



Note 1

Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

Note 6

Noter

Renteindtzegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udian og andre tilgodehavender

Obligaticner

| alt renteindtagter

Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

@rige renteudgifter

| alt renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhande!, depot og pulje
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

Zvrige gebyrer og provisioner

[ alt gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer
Obligationer

Aklier m.v.

Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordrninger
Indlan i puljeordninger

@vrige akiiver (D.M.P.D.)

1 alt kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Lonninger og vederlag til bestyrelse, direktion og reprazsentantskab:

Direktion
Bestyrelsen
lait

Personaleudgifter :
Lenninger

Pensioner

Udgifter tii social sikring
lailt

IT-udgifter

Husleje, lys og varme m.v.

Porto, telefon m.v.

@vrige administrationsudgifter

| alt ovrige administrationsudgifter

| ait udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v.
Nettosandringer i nedskrivninger pa udian og andre tilgode-
havender m.v. samt hensesttelser ti tab pa garantier og
uudnytiede kreditfaciliteter

Faktisk realiserede nettotab

Renter vedrarende den nedskrevne del af udian

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v. i alt

30.06.2018

4.000 kr.

11
4.309
357
4,877

75

79

107
350
131
183
1.311
2.062

-301
635
64
-109
108

398

564
113
677

2.544
259
538

3.341

1.660
102
40
1.048
2.847

6.864

-427

-98
-524
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30.06.2017
1,000 r,

66
4.136
419
4.621

140

144

103
324
125
125
1.665
2.342

144
571
€4
16
-16

787

551
118
669

2.287
243
451

2.981

1.329
67
38
1.233
2.668

6.318

-188

=77
-265



Note 7

Note 8

Note 9

Noter

Eventualforpligteiser

Garantier m.v.:

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudian
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige garantier

lalt

Obligationer
Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer i alt til dagsvasrdi

Af den samlede obligationsbeholdening er der pantsat:
til sikkerhed for clearing samt treekningsret | DAB
Sikkerhedsstillelser i alt

Nedskrivninger pé udlan og andre tilgodehavender samt
hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

Individuelle nedskrivninger

MNedskrivninger primo

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger

Nedskrivninger i rets lab

Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér
Andre bevaegelser

Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat

Individuelle nedskrivninger pa udlan og garantidebitorer ultimo

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivininger primo

Nedskrivninger i arets leb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabséar
Gruppevise nedskrivninger pa udlan

Stadie 1 nedskrivninger

Akkumulerede stadie 1 nedskrivninger ved forudgende
regnskabsérs afslutning

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger

Stadie 1 nedskrivninger hhv. vaerdiregulering i pericden
Akkumulerede stadie 1 nedskrivninger pa
balancetidspunktet

Stadie 2 nedskrivninger

Akkumulerede stadie 2 nedskrivninger ved forudgéende
regnskabsars afslutning

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger

Stadie 2 nedskrivriinger hhv. veerdiregulering i perioden
Akkumulerede stadie 2 nedskrivninger pa
balancetidspunktet

Stadie 3 nedskrivninger

Akkumulerede stadie 3 nedskrivninger ved forudgdende
regnskabsdrs afslutning

Andret regnskabspraksis for nedskrivninger

Stadle 3 nedskrivninger hhv. vaerdiregulering i perioden
Akkumulerede stadie 3 nedskrivninger pa
balancetidspunktet

Samlede akkumulerede nedskrivninger pa udian og
andre tilgodehavedender p4 balancetidspunktet

30.06.2018
1.000 k.

30.825
20.001
0
8.754
68.580

101.981
101.991

5.646
5.646

3.964
-3.864

QOO CGO

985
-065

479
-20

389

3711
197

3.908

5.018
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30.06.2017
1.000 kr

35.918
14.207
0
9.043
59.168

100.124
100.124

5.734
5.734

2.492

-276
65

2.281

1.432
99
-10
1.521

o

o O

o



Noter
30.06.2018 30.06.2017

1.000 kr. 1.000 kr,
Note 9
forisat Henseattelser til tab p& garantier
Akkumulerede hensattelser til tab pa garantier ved forudgaende
regnskabsars afslutning 0 0
Azndret regnskabspraksis for hensasttelser til tab pé garantier 0 0
Henszsttelser hhv. veerdiregulering i perioden 61 0
Tilbageforsel af hensattelser foretaget i tidligere regnskabsar 0 0
Endeligt tabt tidligere hensat 0 0

Akkumulerede hensattelser til tab pa garantier pa

balancetidspunktet 61 4]

Henszettelser til tab pa uudnyttede kreditfaciliteter

Akkumulerede hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditfaciliteter

ved forudgéende regnskabsars afsluining 0 0

fEndret regnskabspraksis for hensaettelser til tab pa

uudnyttede kreditfaciliteter 0 0]

Hensasttelser hhv. vaerdiregulering i perioden 43 0

Akkumulerede hensatieiser til tab pa uudnyttede

kreditfaciliteter p& balancetidspunktet 48 g

Samlede akkumulerede nedskrivninger pa udian og andre

tilgodehavender, hensattelser fil tab pa garantier og

uudnyttede kreditfaciliteter pi balancetidspunktet 5.128 3.802
Note 10 Kapitalprocent

Kapitaiprocent ifalge Fil § 124, stk. 1 21,3% 21.9%

Ledeisespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rapparten for perioden 1. januar -
30. juni 2018 for Faster Andelskasse.

Rapporten er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne | lov om finansiel virkksomhed.

Det er vores opfattelse, at rapporten giver et retvisende billede af andelskassens aktiver og passiver, finansielle
stiling sami resuitat. Vi anser endvidere ledelsesberetningen for at indeholde en retsvisende redegerelse

af udviklingen i andelskassens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste

risici og usikkerhedsfakiorer, som andelskassen kan pévirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af rapporten.
Astrup, den 27. august 2018

Direktionen

Jan Kirkensgaard

Faster Andelskasses bhestyrelse

Morten Hajbo Jansen Karl Ejler Andersen Steen Darmmark Nislsen
Henrik Engell Petersen Merete Bilbery Poul Fomsgard Jensen
naestformand formand
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Neagletal pr. 30. juni

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Halvarets egenkapitalforrentning for skat
Halvérets egenkapitalforrentning efter skat
indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

LCR negletal (Liguidity coverage ratio)
Overdaskning i forhold til lovkrav om likviditet
Udlan + nedskrivninger herpa i forhold til indlan
incl. puljer

Summen af store eksponeringer
Akkumuleret nedskrivningsprocent

Halvarets nedskrivningsprocent

Halvérets udlansvaskst

Udian i forhold til egenkapital

2018

21,3%
21,3%
1,1%
0,9%
kr. 1,10
2,9%
3.7%
664,8%
286,9%

57.,8%
140,5%
2,2%
0.3%
2,2%
2,83

2017

21,8%
21,9%
2.4%
1.8%
kr. 1,20
1,9%
0,6%
731,9%

272.3%

62,7%
99,8%
1,7%
-0,1%
10,3%
2,87

2016

24,2%
24 2%
0,8%
0.7%
kr. 1,07
0,8%
0,3%

304,4%

63,0%
110,8%
1,8%
0,0%
3,3%
2,6

2015

21,6%

21,6%
1.2%
0,9%

kr1,12
1,6%
3,9%

394,5%

63,1%
86,9%
1,8%
-0,2%
13,6%

2,8

2014

24,1%
24.1%
7.4%
5.9%
kr 1,69
1,6%
3,9%

374,7%

60,4%
110,0%
3.1%
0,1%
3.2%

2,2



